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Akhan Un Fabrikas1 ve Tanm Uriinleri Gida Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) yonetim kurulu sirket
merkezinde toplanarak, Sirket’in halka arz ¢alismalarn kapsaminda alinan 11.07.2024 tarih ve 2024/006 sayili
yonetim kurulu karari ¢ergevesinde Sirket paylarinin sermaye artirimi suretiyle halka arz edilmesine karar verilmis
olup, bu kapsamda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarihli ve 28685 say1ili Resmi Gazete’de yayimlanan
Pay Tebligi’nin (VII-128.1) “Bedelli sermaye artirinundan elde edilen fonlarin kullammina iliskin yapilacak
agiklamalar” baslikli 33. maddesi kapsaminda hazirlanan sermaye artinmindan elde edilecek gelirin kullanimina
iliskin igbu karar ekinde yer alan “Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanimuna Iliskin Yonetim Kurulu
Raporu’nun” kabul edilmesine 12/07/2024 tarih ve 2024/007 sayili karan ile oy birligi ile karar verilmis iken,
basvuru kapsaminda siirecin devam ediyor olmasi ve yatirimlarin bir kisminda gergeklesen fiziki ve finansal
ilerlemeler dikkate alinarak, onceki kararekinde yer alan Fonun Kullanimina liskin Yénetim Kurulu Raporu’nun
iptal edilerek, amlan raporun yerine ge¢gmek tizere, “Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullammina
Iligkin Yéonetim Kurulu Raporu 'nun” ekteki sekilde tadil edilmesine oy goklugu ile karar verilmistir.
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AKHAN UN FABRIKASI VE TARIM URUNLERI GIDA SANAYI TICARET A.S.
SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIMINA ILISKiN

YONETIM KURULU RAPORU

Raporun Tarihi: 06/01/2026

Raporun Konusu: Akhan Un Fabrikast ve Tarim Uriinleri Gida Sanayi Ticaret A.S nin (“Sirket”), Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 22.06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Pay Tebligi nin
(VII-128.1) (“Pay Tebligi”) “Bedelli sermaye artirimindan elde edilen fonlarm kullanimina iliskin yapilacak

agiklamalar” bashikh 33. maddesi kapsaminda hazirlanan sermaye artinmindan elde edilecek gelirin kullaninmina
iliskin rapordur.

A. Raporun Amaci

Pay Tebligi’nin “Bedelli sermaye artirimindan elde edilen fonlarmn kullanimina iligkin yapilacak aciklamalar”
basliklr 33. maddesinde, halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirin yoluyla halka arzi ile paylan
borsada islem géren halka agik ortakliklar tarafindan yvapilacak bedelli sermaye artinmlaninda, sermaye
artinmindan elde edilecek fonun hangi amaclarla kullanilacagna iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun
yOnetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da thrag belgesinin onay: amactyla Kurul’a yapilacak
bagvuru sirasinda génderilmesi ve kamuya agiklanmasinin zorunlu oldugu hiikme baglanmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 11/07/2024 tarihli ve 2024/006 say1li karan ile Sirketimizin 1.093 .250.000,00 TL olan
kayith sermaye tavam icerisinde olmak tizere 218.650.000,00 TL nominal degerli ¢ikarilmig sermayesinin
54.700.000,00 TL tutarinda arttinlarak 273.350.000,00 TL’ye cikartilmas: sonucunda arttirllmasina karar verilen
54.700.000 adet B Grubu paym mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmin tamamen kisitlanmas: suretiyle Borsa
Istanbul A S. nezdinde, 6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn™), SPK’mn ilgili tebligleri ve ilgili mevzuat

cercevesinde halka arz edilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda Sirket’in yonetim kurulu igbu raporu
hazirlamgtir.

B. Sermaye artirmminmn gerekeesi

Sirket paylarinin halka arz ile Sitket’in sermaye yapisiin yeni kaynak girisi ile giiclendirilmesi, Sirket’in
bilinirlik ve tammirligin pekigtirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde
uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin 6n plana ¢ikartilmasi, halka arzin getirdigi sayginlik ve tamnirlikla
beraber Sirket’in kurumsalligimn arttirilmas: hedeflenmektedir. Diger yandan, yiiksek finansman maliyetleri
diisiiniildiigiinde, sermaye artirimm yoluyla halka arzdan elde edilecek gelir ile, Sirket’in sermaye ve finansal
yapisuun giiclendirilmesi Sirketimizin 6ncelikli hedefleridir.

C. Halka arz ile elde edilen fonun kullanim veri

Sirket sermaye artis1 yolu ile ihrag edilecek yeni paylarn halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Ihrag
edilecek yeni paylar neticesinde elde edilecek fon, agirlikli olarak Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilir ve karli
bir sekilde yiiriitiilmesi amaci icin kullantlacaktir. Sirketin sermaye arttirimu yolu ile ihrag edilecek yeni paylarin
halka arz edilmesi sonucunda halka arz masraflarimn disiildiikten sonra elde edilecek gelirin agagida gosterilen
oranlarda ve amaglar ile kullanilmasi planlanmaktadir.

1. Igletme Sermayesi

Halka arz tarihindeki giincel ihtiyaglar dogrultusunda yénetim kurulu tarafindan belirlenmek iizere halka arzdan
elde edilecek net gelirin %A45’inin, isletme sermayesi ihtiyaciun karsilanmasi amactyla kullamlmasi
planlanmaktadir.

Gida hammaddeleri enflasyonu olmak iizere maliyet kalemleri iizerindeki enflasyon etkisi, iiretim ve satislarn
artmast isletme sermayesi ihtiyvacini arttirmaktadir. Ayrnica Sirket’e ait fabrikalarda iiretilen liiks grubu paketli
trinler tanimrlig: giin gegtikge artan olusan triinler olup, bu irinlere talep artmaktadir. Liiks grubu paketli
uriinlerde pazar payinm artmasi ile birlikte kapasite kullanim oranlarinda artis olacakuir. Sirket’in gerek iilkedeki
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enflasyondan kaynakl maliyet artislari ve gerekse de kapasite kullamim oranlarindaki artiglarindan kaynaklanan
hammadde ihtiyaclarim karsilamak adina bugday stoklarint optimum seviyede tutulmasi gerekmektedir.

Ongériilen fiyat dalgalanmalar ile kapasite kullanim oranlarindaki artistan kaynakl stoklarm optimum seviyede

tutulmast i¢in isletme sermayesi ihtivacimn halka arzdan gelen gelirlerin %45°1lik kismi ile karsilanmasi
planlanmaktadar.

2. Finansal Borglarin Kapatilmasi

Halka arzdan elde edilecek net gelirin %40 min banka kredilerinin 6denmesi amaciyla kullamlmast
planlanmaktadir.

Son bir y1l igerisinde enflasyon oranlarinda goriilen artislar hem déviz kurlan hem de kredi faiz oranlarinm yiiksek
seviyelere ¢ikmasina sebebiyet vermistir. Kredi faiz oranlarinda yiikseligler Sirket karliligy iizerinde olumsuz
etkiler meydana getirmektedir. Bu dénemde krediye erismek zotlastigs gibi maliyetlerde de $nemli artis olmustur.

Sirket yiiksek faizli banka kredilerini geri ddeyerek faiz giderlerini sirket binyesinde tutup, kaynaklarmn daha etkin
ve verimli kullamlmas1, stok finansmanin daha diisiik maliyetlerle yapilabilmesi, karliigin arttirilmas icin halka
arzdan gelen gelirlerin %40 Ik kismun kullanmay1 amaglamaktadir.

3. Makarna Fabrikasi ile ilgili gergeklestirilen Finansal Kiralama Odemeleri’nin
Gergeklestirilmesi
Halka arzdan elde edilecek net gelirin %15 inin makarna fabrikasi kurulumu ile ilgili olarak finansal kiralama
yoluyla edinilmis mallanin finansal kiralama borclanmn geri 6denmesi kapsaminda kullanilmas: planlanmaktadir.

Mardin Organize Sanayi Bolgesi’nde Sirket’e ait arazi iizerinde kurulmasi planlanan makarna fabrikasinda
kullamlmak iizere finansal kiralama (leasing) yoluyla gesitli tarihlerde edinilmis olan mallarin finansal geri
6demelerinin vadelerinde gergeklestirilmesi dngoriilmekte olup, halka arzdan elde edilecek net gelirin %15°lik
kismimn kullamilmasi bu amagla kullamlmasi amaglamaktadar.

Fon Kullanmm Yeri Kullanim Yiizdesi (%)
Isletme Sermayesinin Finansmant 45

Finansal Borglarin Kapatilmasi 40

Makarna Fabrikast ile Ilgili Finansal Kiralama 15
Odemelerinin Gergeklestirilmesi

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana kadar Tiirk Lirast
bazh vadeli mevduat ve Tiirk Liras: yatirim fonlarinda nemalandirilacaktir. Anilan siire boyunca ilgili fonun hangi
yontemler ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar
cercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir.

Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri yukanda izah edilen gekilde kullanmaya ihtiyact olmadig veya
kullanamadig: 6lciide, elde edilen s6z konusu net gelirler isletme sermayesi ihtiyaglan kapsaminda kullamlacak
ve halka arz gelirlerinden kisa vadeli yabanci kaynaklarin azaltilmas: noktasinda yararlamlacaktir. Fon kullanim
kalemleri arasmdaki gegisme %10° u agmayacaktir.
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